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Hénvisning till uppréattat memorandum med anledning av féreliggande Erbjudande om teckning av units i Nanexa AB (“Nanexa” eller "Bolaget”).

Foreliggande material &r en introduktion till Nanexa och Erbjudandet om teckning av units vilket offentliggjorts. Detta ar ingen komplett ssmmanfattning av det memorandum som upprattats med anledning av
Erbjudandet. Exempelvis innehaller denna introduktion inte nagon beskrivning av de risker som Nanexa bedémer vara vasentliga att utvardera i samband med en investering i Bolagets aktier. Dessa risker och
annan information vilken &r betydelsefull fér en komplett utvardering av Erbjudandet och av en investering i Nanexa, finns atergivna i memorandumet. Innan ett investeringsbeslut tas, br memorandumet

studeras i detalj. Memorandumet finns tillgéngligt for nedladdning pd www.nanexa.com.



VD DAVID WESTBERG HAR ORDET

Nanexa befinner signuien ny utvecklingsfas med mojlighet att
skapa goda forutsattningar for avtal med lakemedelsindustrin
for utvardering av PharmaShell®-teknologin och utveckling av
lakemedelskandidater med foretagets PharmaShell®-teknologi.

Den djurstudie som genomférdes under sensommaren gav
oss ett vardefullt kvitto pa att PharmaShell®-teknologin funge-
rar som tankt som sa kallad parenteral depaberedning.

Vi kan alltsa skapa injicerbara parenterala depaberedningar
med kontrollerad frisattning, lang verkningstid och hég drug
load, vilket ar tre egenskaper som ar kritiska fér utvecklingen
av val fungerande depaldkemedel. Vi bedémer att Pharma-
Shell® kommer kunna vara en mycket intressant drug delive-
ry-plattform for utveckling av nya ldkemedel inom ett flertal
indikationsomraden.

For att starka mojligheterna till stérre intdkter i framtiden
och samtidigt skapa resultat att anvanda vid marknadsféring
av sjalva PharmaShell®-teknologin kommer Bolaget starta ett
eget lakemedelsprojekt med malsattning att fardigstalla den
prekliniska utvecklingsfasen sa att en forsta klinisk studie kan
starta tillsammans med ett partnerforetag direkt darefter. Mal-
sattningen ar att bedriva detta projekt inom onkologiomradet
och arbetet med att identifiera en specifik ldkemedelssubstans
har paborjats. For detta andamal har vi ocksa knutit till oss
experter med bade medicinsk kompetens och marknadskom-
petens. Var malsattning &r att skapa en produkt som forbattrar
effekten och minskar biverkningarna hos en redan marknads-
ford produkt.

Onkologimarknaden ar den absolut stdrsta och det finns stora
medicinska behov dar PharmaShell®-teknologin kan komma
att passa valdigt bra, dels som lokal langverkande behandling
av tumorer, dels pa sikt som en formulering for forbattrad in-
travends administrering. Jag beddmer att vi under forsta halv-
aret av 2018 kommer pabdrja detta projekt.

Samtidigt som vi bedriver
projektet namnt ovan kom-
mer externa samarbeten vara
en viktig del av Nanexas verk-
samhet, dar samarbetet med
AstraZeneca bedoms fortsatta
att utvecklas. Vi avser dessut-
om starta flera samarbeten
utifran de avtal vi raknar med
att skriva under nastkomman-
dear.

Med den strategi som Bolaget
nu har kommer vi sdledes att
ha flera méjligheter till kom-
mersialisering av PharmaShell®. Vi kommer fortsatta mark-

nadsféra teknologiplattformen och skapa samarbeten med
lakemedelsindustrin. Dessutom férstarker vi de affarsmassiga
mojligheterna genom det produktprojekt som startas dar vi har
mojlighet att utlicensiera ett projekt som forberetts for klinisk
utveckling och som darigenom har en kortare tid till marknad.

Jag beddémer att de affarsmassiga méjligheterna har och
kommer ytterligare forstarkas med mer preklinisk data och
Nanexa kommer bredda marknadsféringen genom att delta
i ytterligare kommersiella ldkemedelskonferenser i bl.a. USA
men ocksd marknadsféra PharmaShell® i mer vetenskapliga
forum.

Det ar med stor tillférsikt jag ser fram emot kommande ars
utveckling av PharmaShell® och Nanexa som Bolag.

David Westberg
VD
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Nanexa kan med hjélp av PharmaShell® halla halten av lakemedel inom det “terapeutiska fonstret”
under lang tid (PS Long). Tack vare PharmaShell® kan toxiskt hoga halter (APl High Doze) undvikas,
nagot som vid konventionell beredning ibland ar nédvandigt for att forlanga den verksamma tiden

som lakemedlet har i kroppen.

Www.nanexa.com
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Affarsidé

Nanexa ar ett drug delivery-bolag med inriktning pa att utveck-
la bolagets nanobaserade teknologiplattform PharmaShell®.
Bolaget ska effektivt driva innovativa projekt fran upptacktsfas
till utlicensiering av PharmaShell®-teknologin samt specifika
ldkemedelsprojekt baserade pa PharmaShell®-teknologin i
preklinisk fas.

PharmaShell® - Nanexas huvudteknologi

Nanexa har utvecklat ett helt nytt drug delivery-system,
PharmaShell®, som av Bolaget beddms ha stor potential att
revolutionera lakemedelsadministrering och formulering i
framtiden. Nanexas system bygger pa fullstandig inneslutning
av fasta nano- eller mikropartiklar av lakemedelssubstans i
helt tata och oerhért tunna skal. PharmaShell® férser dven 1a-
kemedelspartiklarna med en véldefinierad yta utét vilken kan
underlatta for olika typer av malstyrningsmolekyler att binda
till 13kemedelspartiklarna. PharmaShell® som ar Nanexas
huvudprodukt forvantas av Bolaget ge bland annat féljande
férdelar:

e Styrd och férlangd frisattning, styrd och férlangd
cirkulationstid och depafunktion

o Mogjlighet till malstyrning

e HOg drug load (andel aktiv substans)

o Forlangd hallbarhet for kansliga ldkemedel

o Nya immaterialrattsliga skydd for utgangna
patent

Worldwide Total Prescription Drug Sales (2008-2022)
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Intaktsmodell

Intdktsmodellen planeras huvudsakligen bestd av tre delar
bade da det galler utlicensiering av sjalva PharmaShell®-tek-
nologin och om det galler utlicensiering av lakemedelsprojekt
baserade pa PharmaShell®-teknologin.

1. Betalning vid signering av licensavtal: for tillgdng till
anvandande av tekniken/projektet for ett valt omrade
eller applikation

2. Milstolpebetalningar: utfaller vid avtalade
utvecklingssteg under ett samarbete

3. Royalty fran samarbetspartnerns Iopande
forsaljningsintakter

Marknad

Vardet av den globala lakemedelsmarknaden for forskrivnings-
produkter uppgick 2015 till 742 miljarder USD och ar foérvantad
att vaxa till 1120 miljarder USD ar 2022. USA &r och forblir den
storsta marknaden med ca 30 procent av den globala markna-
den. De fyra storsta segmenten (sjukdomsindikationerna) ar
idag cancer (onkologi), antidiabetes, antivirologi och antireu-
matologi, vilka tillsammans motsvarar ca 30 procent av det
totala vardet. Det teknologisegment som okar ar efter ar ar
bioteknologiskt framstallda lakemedel (stora molekyler med
biologiskt ursprung) vilka idag star for cirka 25 procent av for-
saljningen (Kalla: Evaluate Pharma World Preview 2016).

Source: EvaluatePharma® August 2016
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Enligt Cientifica Ltd &r marknaden for nanobaserade |dkeme-
del i en starkt 6kande fas fran 30 miljarder USD ar 2015 till 136
miljarder USD ar 2021 och marknaden for onkologi identifiera-
des som ett nyckelomrade med den storsta andelen nanoba-
serad drug delivery.

Under 2016-2017 har Nanexa tagit ytterligare steg for att kon-
kretisera marknadsméjligheterna. Nanexas plattform och pro-
dukter kommer inte bara att konkurrera med nanobaserade
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lakemedel utan kommer i slutdnden dven att jamfoéras med
alla andra produkter pa marknaden. Kunder, ldkare, patienter
och betalare &r i grunden inte beroende av hur lakemedlet ar
tillverkat eller vilken teknologi som anvants for tillverkning,
utan produktens attraktivitet ar till storsta del beroende pa
skapad produktdifferentiering och vilka kliniska data som pro-
dukten levererar.

WWWw.nanexa.com
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PharmaShell®

Bolagets drug delivery-plattform PharmaShell® har utvecklats
och ar redo att gd in i en ny utvecklingsfas. Nyligen har en
djurstudie avslutats med goda resultat. Studien visade efter en
initial koncentrationstopp en stabil ldkemedelskoncentration
i blod under de tre veckor som studien pagick utan tendens
till avklingande mangd lakemedel i blodet. Bolaget planerar
paborja utveckling av ett eget produktprojekt med sikte pa en
medicinsk och marknadsmassigt intressant produktkandidat,
vilket ger bra méjligheter till att kommersialisera sjalva tekno-
login och aven utlicensiera produktprojektet med mojlighet till
mer omfattande intakter.

Stort intresse

Bolaget har fortsatt traffa potentiella partners pa flertalet kon-
gresser och konferenser. Det ar tydligt att det finns ett intresse
for PharmaShell® och att Nanexa ar ratt positionerat i den ut-
vecklingstrend som nu rader inom lakemedelsbranschen, dar
det laggs stort fokus pa att utveckla s.k. parenterala depabered-
ningar inom ett stort antal olika indikationsomraden.

Betydande marknadspotential
PharmaShells® unika egenskaper tillsammans med det sto-
ra intresset fran den globala lakemedelsindustrin for drug

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

delivery-system i allm@nhet och av de patenterade nanosyste-
men i synnerhet ger Nanexas projekt stor potential att etablera
licensavtal. Vidare ar det Bolagets beddmning att lakemedels-
industrin kan erhalla férlangda patentskydd pa substanser vars
patent har 16pt ut genom att férse dem med PharmaShell®,
nagot som ger stora konkurrensfordelar for licenstagare av
PharmaShell®.

Dedikerat och kompetent team

Utover ett kompetent utvecklingsteam har Nanexa knutit till sig
specialistkompetens genom ett team av konsulter och experter
med mangarig erfarenhet av produktutveckling inom lakeme-
delsindustrin. Bolagets styrelse har dven forstarkts ytterligare
genom rekrytering av Bengt Gustavsson med mangarig erfa-
renhet fran klinisk utveckling inom lakemedelsindustrin.

Langvarigt och fruktbart samarbete med AstraZeneca
Nanexa har ingétt ett sa kallat Material Transfer and Feasibi-
lity Study Agreement med AstraZeneca avseende studier dar
AstraZeneca utvarderar och analyserar olika funktioner hos
PharmaShell®. Nanexa bedémer att inom ramen fér samarbe-
tet fortsatta med ytterligare labbforsok och att darefter genom-
féra fortsatta studier in vivo i djurforsok.

Erbjudandet avser en foretradesemission av units om cirka 22,9 MSEK i Nanexa AB. Tva (2) befintliga aktier i Bolaget berattigar
teckning av en (1) Unit for 6 SEK. En (1) Unit bestar av en aktie och en vederlagsfri teckningsoption av serie TO 1. Storre teckning an
vad erhallna ratter ger ratt till kan inlamnas. Teckning utan féretrade &r ocksa mojlig.

Teckningstid

6 - 20 november 2017

Teckningskurs

6 SEK per unit. Courtage utgar ej.

Teckningspost (utan foretrade)

1000 units (6 000 SEK)

Vederlagsfri teckningsoption

Varje teckningsoption ger rdtt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
per aktie som motsvarar sjuttiofem (75) % av ett volymvagt genomsnitt av borskursen
for Bolagets aktie under perioden 7 januari 2019 till den 18 januari 2019. Tecknings-
perioden dger rum mellan den 21 januari till den 1 februari 2019.

Emissionsbelopp vid full teckning

22,9 MSEK

Antal nyemitterade units vid full teckning

3812527 st

Antal aktier innan emissionen

7625 054 st

Garanti och teckningsférbindelser

Bolaget har mottagit icke sakerstéllda garantier och teckningsforbindelser om 18,3
MSEK. Av dessa ar ca 17,3 MSEK garantier och ca 1 MSEK teckningsforbindelser.
Detta innebar att 80 % av emissionsbeloppet ar sakerstallt.

Aktiens kortnamn

NANEXA

ISIN-koder

Nanexas aktie har ISIN-kod: SE0007074166
BTU ISIN-kod: SE0010520437

UR ISIN-kod: SE10520429

TO 1 ISIN-kod: SE 0010520452

Handel med unitratter

6 november - 16 november 2017

MOTIV TILL EMISSION

Nyemissionen i Nanexa AB avser forstarka forutsattningarna for kommersialisering av Bolagets drug delivery-plattform Phar-
maShell®. For att lyckas med en kommersialisering ska Nanexa fortsatta att bygga en kraftfull dokumentation om PharmaShells®
egenskaper i prekliniska laboratorie- och djurforsok, optimera frisattning av ldkemedel in vitro samt verifiera processen for till-
verkning. Utdver detta kommer emissionslikviden anvandas till utékning av patentportféljen, marknadsféring och férberedelser
for en framtida utlicensiering av Bolagets produktportfolj.

Www.nanexa.com



